e

-E =
=
35 18 7 35 55

RN EASG R e SRS T

158




2017
2018

2021 9

10

11

2%

12

13

14

15

16

17

18

19

20

21

22

2025

4-1-1




23

24

25

2022
9

4-1-2

2023

2024

2025

1-




— M N~

.13
.13
.13
.15

.15

.. 15

.15
17
17
.18
..19
.19
.. 19
.19
.. 19
.20
.20
.20

.21
.21
.22
.22
.22
.23
.23
.23
.24
.24
.24
.24
.25
.25
.25
.25
...26
...26

4-1-3



4-1-4



BENING- SHANGHAI- SHENZHEN:- HONG KONG- GUANGZHOU- XI’AN

2025 -01-658

4-1-5



4-1-6



2025

2025

2025

2025

6 17 2024
2025 1 H
10 29
2025
2025
<
2025
A
12 2
A
12 23 2025
2025
2025
<
>
2025 2

4-1-7

50

2

2025

2025 1

2025 510

2025

2025

1

A



1.00

20

35

80%

20

4-1-8

20

20



P1=P0-D
P1=P0/ 1+N
P1= PO-D / 1+N

PO D N
P1

13.36(5)
20% 20%

5
8,359,816,164 30%
2,507,944,849 2024 2025
2025 1 H
6

4-1-9

1

A



50.00
cz8 >0 51.67 25.00
100 42.72 25.00
94.39 50.00
A

8A

4-1-10




2024

2025 2

4-1-11



10

11

12

13

4-1-12

12

2024






838,196.3164

! 2023

22,147,000
3,317,882,000

3

2023

11

14

2023

1 A
H
8,359,816,164

4-1-14

2024

2023 1 H

A

1

31
5,041,934,164

T

H



1.00

2025

2

4-1-15

35



20 A 80%
20 A = 20
A / 20 A
3
4
5
6
7 2025
9 30 4,602,432,800
55.05%
212,238,141 93,927,200 254% 1.12%
58.72%

4-1-16



90% 10%

2025 9 30
835,981.6164 10

4-1-17



/ %
1 4,602,432,800 55.05
2 HKSCC NOMINEES LIMITED 3,313,152,227 39.63
3 212,238,141 2.54
4 93,927,200 1.12
5 3,053,924 0.04
6 3,008,933 0.04
7 300 2,690,118 0.03
8 2,170,237 0.03
9 300 1,860,704 0.02
10 300 1,389,076 0.02
2025 9 30
4,602,432,800 55.05%
212,238,141
93,927,200 2.54% 1.12%
58.72% 2025 9 30
90% 10%
2025 3 14
91110000100018267J
22

4-1-18

13,209,466.11498




2025

9

30

2025

2025

9

30

5%

4-1-19

5%



4-1-20



2025 9 30

1
55.05%
254% 1.12%
58.72%
2025 9 30
90% 10%

2
3 5%

2025 9 30 6%

5%

4

18

4-1-21



1

2

1

2,228

2025

2025

2025

9

9

9

30

30

30

4-1-22

29



2 2025 9 30
18

4-1-23



30

2025

9

30

4-1-24

300MW



4-1-25



4-1-26



1,000

2022 1 1 2025 9 30

4-1-27



(W T R R S e e (R 1 5 PR A 7

BRSO, ST Aokt m o e

4-1-28



	释义
	目录
	一、 本次发行的批准及授权
	二、 本次发行的主体资格
	（一）公司为依法设立并上市的股份有限公司
	（二）公司为依法有效存续的股份有限公司

	三、 本次发行的实质条件
	（一）本次发行符合《公司法》规定的上市公司向特定对象发行A股股票的条件
	（二）本次发行符合《证券法》规定的上市公司向特定对象发行A股股票的条件
	（三）本次发行符合《注册管理办法》规定的上市公司向特定对象发行A股股票的条件

	四、 公司的主要股东及实际控制人
	（一） 公司的前十大股东
	（二） 发行人的控股股东和实际控制人
	（三） 发行人股份质押、冻结情况

	五、 公司的股本及演变
	六、 公司的独立性
	（一） 发行人业务的独立性
	（二） 发行人资产的独立性
	（三） 发行人人员的独立性
	（四） 发行人机构的独立性
	（五） 发行人财务的独立性

	七、 公司的业务
	八、 关联交易及同业竞争
	九、 公司的主要资产
	（一）重大股权投资
	（二）土地使用权
	（三）房屋
	（四）知识产权
	（五）海域使用权
	（六）特许经营权
	（七）财务性投资

	十、 公司的重大债权债务
	十一、 公司重大资产变化及收购兼并
	十二、 公司章程的制定与修改
	十三、 公司股东会、董事会议事规则及规范运作
	十四、 公司董事、监事和高级管理人员及其变化
	十五、 公司的税务
	十六、 公司的环境保护、安全生产和产品质量、技术等标准
	十七、 公司募集资金的运用
	十八、 诉讼、仲裁或行政处罚
	十九、 律师认为需要特别说明的问题
	二十、 结论意见

